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DOW JONES: azioni USA
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FTSE MIB: azioni ITALIA
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EURO STOXX 50: azioni EUROPA
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SSE: azioni CINA
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Spread BTP - BUND
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BTP
(spread  237)

Isin Titolo anni scadenza tasso prezzo cedola netta rend netto
IT0004536949 4.25-BTP-1MZ20 0,95 01.03.2020 4,25% 104,05 3,57% 0,01%
IT0005107708 0.7-BTP-01MG20 1,12 01.05.2020 0,70% 100,72 0,61% 0,05%
IT0004634132 3.75-BTP-1MZ21 1,95 01.03.2021 3,75% 106,6 3,08% 0,31%
IT0005330961 0.05-BTP-01AP21 2,04 01.04.2021 0,05% 99,33 0,04% 0,33%
IT0004759673 5-BTP-1MZ22 2,96 01.03.2022 5,00% 111,95 3,91% 0,75%
IT0005244782 1.2-BTP-01AP22 3,04 01.04.2022 1,20% 101 1,04% 0,75%
IT0004953417 4.5-BTP-1MZ24 4,95 01.03.2024 4,50% 113,87 3,46% 1,31%
IT0005246340 1.85-BTP-01MG24 5,12 01.05.2024 1,85% 101,35 1,60% 1,37%
IT0004644735 4.50-BTP-1MZ26 6,95 01.03.2026 4,50% 116,06 3,39% 1,65%
IT0005170839 1.6-BTP-01GN26 7,2 01.06.2026 1,60% 97,51 1,44% 1,75%
IT0005340929 2.8-BTP-01DC28 9,71 01.12.2028 2,80% 103,02 2,38% 2,11%
IT0005365165 3-BTP-01AG29 10,37 01.08.2029 3,00% 103,73 2,53% 2,23%
IT0005240350 2.45-BTP-01ST33 14,46 01.09.2033 2,45% 94,78 2,26% 2,60%
IT0003535157 5-BTP-1AG34 15,37 01.08.2034 5,00% 123,74 3,54% 2,44%
IT0005321325 2.95-BTP-01ST38 19,46 01.09.2038 2,95% 95,34 2,71% 2,93%
IT0004286966 5-BTP-1AG39 20,37 01.08.2039 5,00% 123,55 3,54% 2,72%
IT0004923998 4.75-BTP-01ST44 25,46 01.09.2044 4,75% 120,06 3,46% 2,89%
IT0005363111 3.85-BTP-01ST49 30,46 01.09.2049 3,85% 103,86 3,24% 3,14%
IT0005217390 2.8-BTP-01MZ67 47,95 01.03.2067 2,80% 82,7 2,96% 3,34%
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Rendimento TREASURY 10y
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Euro / U$D
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ORO
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PETROLIO



Grazie per l’attenzione … al prossimo anno

Dott. Riego RISMONDO

Mobile: +39 348 5162352

Ufficio: +39 040 660335

Email: riego.rismondo@bancagenerali.it

Piazza dell’Unità, 7 (terzo piano) - Trieste
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I PARADIGMI DEL PICCOLO INVESTITORE

 IL SISTEMA ECONOMICO CRESCE NEL MEDIO/LUNGO TERMINE

cresce la popolazione, cresce il PIL, crescono i fabbisogni pubblici, crescono le aziende (fatturato e utile);

 LA SITUAZIONE DI «DEFAULT» E’ UNA CHIMERA

in relazione al numero di paesi e di società presenti sul mercato, i casi di default sono rari;

 IL MERCATO AZIONARIO ED OBBLIGAZIONARIO NON BRUCIANO IL DENARO

quando il mercato scende significa che si è formato un prezzo più basso di quello precedente: un operatore 

ha venduto ad un determinato prezzo ed un altro operatore ha comprato (chi ha ragione e chi torto?);

 IL RISCHIO E’ SEMPRE PRESENTE

qualsiasi investimento finanziario e reale è rischioso (qualcuno di più e qualcuno di meno): dipende 

solamente dal premio per il rischio;
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I PARADIGMI DEL PICCOLO INVESTITORE

 I MERCATI FINANZIARI NON SONO UN CASINO’

i prezzi degli investimenti seguono sempre una logica e comunque il valore del sottostante;

 SE CAPISCO INVESTO SE NON CAPISCO NON INVESTO

 IL TEMPO E’ LA CHIAVE DEI RENDIMENTI E DELLE PERDITE

 CI SARANNO SEMPRE OPPORTUNITA’ DI INVESTIMENTO SUL MERCATO

 MA L’ITALIA ….
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I miei suggerimenti

1. LA BANCA E’ UN FORNITORE: si tratta su tutte le condizioni e commissioni (c/c, sottoscrizione
investimenti, acquisto/vendita titoli, bancomat, carta di credito, etc.) in quanto la banca è in grado di migliorare
le condizioni SE lo si chiede (la BANCA ha l’obbligo di conservare i documenti dei clienti per 10 anni, quindi
…);

2. ATTENZIONE AI RENDIMENTI: se vi offrono prodotti con rendimenti alti verificate il rischio che state
comprando (è sufficiente vedere quanto rende il titolo di stato BTP pari durata e capire perché esiste una
differenza). Azioni, fondi di investimento, sicav, gestioni patrimoniali, unit linked HANNO SOLO
RENDIMENTI STORICI!!!

3. COMPRO BASSO VENDO ALTO: quando fate investimenti verificate di non pagare un prezzo alto
guardando semplicemente l’andamento degli ultimi 12 mesi: il mercato ha sempre opportunità di guadagno. Se
guadagnate vendete se perdete comprate!

4. TITOLI O PANIERI?: se scegliete un titolo state concentrando il rischio su quel titolo quindi attenzione alla
scelta del titolo. Per evitare questo rischio scegliete panieri di titoli;

ALLA FINE DEL CORSO 2017-2018 …
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I miei suggerimenti

1. NON IL RENDIMENTO MA IL RISCHIO: non chiedete quanto rende ma cercate di capire quali sono
rischi; RISCHIO DI INSOLVENZA - RISCHIO DI VARIAZIONE DEI TASSI DI INTERESSE - Il RISCHIO
DI DURATA - RISCHIO BAIL IN - RISCHIO DI LIQUIDITA’ – RISCHIO DI PERDITA DEL CAPITALE in
caso di fallimento (STOCK PICKING) – RISCHIO DIVIDENDI - MARKET TIMING – RISCHIO
INVESTITORI ISTITUZIONALI

2. FORNITE INFORMAZIONI: diffidate da chi non vi chiede niente: probabilmente vi offre qualcosa che non
vi serve!

3. MA COSA DEVO SCEGLIERE?: azioni / obbligazioni - titoli / sicav / gestione patrimoniale / unit – durata -
cedole / dividendi / decumulo - forma giuridica (finanziaria / assicurativa) - fornitore / gestore / banca

4. TENERE SEMPRE LIQUIDITA’: non investite mai tutto ma tenete sempre un po' di liquidità qualora nella
fase iniziale serva correggere (AVERAGE DOWN: mediare al ribasso);

5. IL PORTAFOGLIO NON E’ UN BLOCCO UNICO: dividete il denaro in tante parti quante ve ne servono
per raggiungere i vostri obiettivi;

6. LA PERDITA NON ESISTE FINCHE’ NON VENDO: siate disciplinati e …

BONNE CHANCE !!!
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